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Basque Trade & Investment cuenta con las autorizaciones necesarias para la
elaboracion del presente documento y sus anexos con informacion facilitada por los
propietarios de las bases de datos utilizadas al efecto; asi mismo, ha obtenido
autorizacion para su difusion unicamente entre los destinatarios de los mismos.

Este documento y documentos anexos son confidenciales y dirigidos exclusivamente a
los destinatarios de los mismos. Quedan terminantemente prohibidas la distribucion,
copia o difusion total o parcial de los mismos por ningun medio salvo a las personas
autorizadas para su recepcion dentro de la organizacion.

El destinatario se compromete a no manejar, usar, explotar o divulgar la informacion
confidencial a ninguna persona o entidad por ningun motivo en contravencion a lo
dispuesto en esta cldusula, salvo que sea expresamente autorizado por escrito a
hacerlo.

El uso no autorizado de la informacion contenida en el documento y sus anexos, asi
como el incumplimiento del deber de confidencialidad estd sujeto a
responsabilidades legales reservandose Basque Trade & Investment el derecho de
reclamar el resarcimiento de los dafios y perjuicios que le pudieran causar como
consecuencia de la vulneracion de sus deberes por parte del destinatario.

Basque Trade & Investmet-ek behar diren baimen guztiak ditu dokumentu hau eta
bere eranskinak prestatzeko horretarako erabilitako datu-baseen jabeek emandako
informazioarekin; era berean, baimena lortu du dokumentu hau eta bere eranskinak
banatzeko bakar-bakarrik bere hartzaileen artean.

Dokumentu hau eta bere eranskinak isilpekoak dira, eta bere hartzaileei bakarrik
zuzentzen zaizkie. Guztiz debekatuta dago dokumentu horiek ezein bitartekoren bidez
banatu, kopiatu eta osorik edo partzialki zabaltzea, salbu eta antolakunde barruan
jasotzeko baimena duten pertsonei.

Hartzaileak hitz ematen du ez duela isilpeko informazioa kudeatuko, erabiliko,
ustiatuko edo ezein pertsona edo erakunderi helaraziko ezelango arrazoirengatik
klausula honek agintzen duenaren kontra, salbu eta idatziz ematen bazaio
horretarako baimena.

Dokumentu honetan eta bere eranskinetan jasotako informazioa baimenik gabe
erabiltzeak eta konfidentzialtasun betebeharra ez betetzeak ondorio legalak izango
ditu, eta Basque Trade & Investment-ek eskubidea izango du kalte-ordainak
eskatzeko hartzaileak bere betebeharrak urratzeagatik gerta litezkeen kalteengatik.
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1. Perspectiva general

1 Perspectiva
general

Previsiones de repunte de los precios de los metales, volatilidad en el precio del petréleo y tendencia

opuesta entre los dos indices de referencia del precio del gas natural

N Ascenso de los precios de los metales proyectado para finales de

2024 y un repunte soélido en 2025

Tras las caidas de metales como el aluminio, cobre y niquel en el tercer
trimestre de 2024, debido a factores como el hundimiento histérico del yen,
una demanda china mas débil de lo esperado y la volatilidad de los mercados
globales, se espera una recuperacion hacia finales de afio. Esta tendencia
serd impulsada por sectores clave como la construccién y los vehiculos
eléctricos. Ademas, la posible reduccién de tasas en EE. UU. debilitara el
dolar, impulsando los precios de los metales en 2025.

Los precios del aluminio, afectado por la debilidad en la demanda, se
enfrentaran a volatilidad adicional. Los precios del cobre aumentaran
impulsados por la limitacién en la expansién del suministro. En cuanto al
niquel, los precios seguiran siendo volatiles debido, por un lado, al aumento
de existencias, pero por otro a las disrupciones en la cadena de suministro. El
mercado del acero estara marcado por el exceso de oferta en China, aunque
con cierta estabilizacion en los precios tras las caidas experimentadas
durante este afo.
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[ El precio del petréleo enfrenta volatilidad

El mercado del petroleo se enfrenta a una volatilidad creciente por la
incertidumbre geopolitica y econdmica. Las previsiones del precio del Brent
para 2025 han sido revisadas a la baja debido a una menor demanda
esperada. Se espera que, en promedio, el precio del Brent baje
gradualmente un 4% en un afo. En EE.UU., el aumento de la produccion
podra ejercer una presion bajista en los precios.

El precio del gas natural muestra una tendencia opuesta en
Europa y Estados Unidos

El precio del gas en Europa bajara en 2025 tras el repunte de los ultimos
trimestres del afio por la invasién por parte de Ucrania de la region de Kursk.
En Estados Unidos, el precio se recuperara paulatinamente tras alcanzar
minimos histéricos en abril.

Precios de las materias primas (IRM) 2022 2023 2024 2025
WCF (World Commodity Forecast) 2547 147% 2163 -151% 2148 -0,7% 206,3 -1,1%
IRM (Industrial Raw Materials) 2202 4,5% 193,6 -12,1% 2046 57% 216,1 5,2%
IRM: Metales 249,0 2,7% 220,5 -11,4% 2257 2,4% 253,3 12,2%
IRM: Fibras 154,2 156% 1285 -16,7% 129,5 0,8% 123,9 -0,3%
IRM: Caucho 211,8 -25% 1969 -7,0% 2373 205% 2289 -3,5%
IRM: Petroleo 421,0 41,7% 3484 -172%  350,4 0,6% 319,8 -2,1%

Nota. WCF (World commodity forecasts) es un indice de 22 materias primas. IRM (Industrial raw materials) es un indice de precios se The Economist Intelligence Unit en el que los metales
(acero, aluminio, cobre, estafio, niquel, plomo, zinc, hierro) tienen un peso del 65.1%, fibras (algoddn y lana) 27.4% y caucho un 7.5%. IRM tiene un peso del 44.4% en el indice WCF.
Fuente: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de The Economist Intelligence Unit y Fitch Solutions
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] 2. Materias Primas Energéticas & e
Precios del Petroleo

Energéticas

La volatilidad aumenta y los precios se ajustan a la baja debido a factores geopoliticos, de oferta 'y

de demanda

B :Coémo estan fluctuando los precios? B :Qué factores estan afectando a los precios?

O Volatilidad: En la actualidad, los precios del crudo muestran una alta : O Incertidumbre geopolitica y econémica: Las tensiones politicas en varias
volatilidad. Las recientes ventas especulativas han llevado al Brent a cotizar Z regiones productoras de petréleo y la desaceleracién econémica en EE.UU.
temporalmente por debajo de los 70 USD por barril. No obstante, se espera 1 y China estan impulsando los precios a la baja.

R R M deiees USD pgr barril hacia , 0 Aumento de la produccion en EE.UU: El auge de la produccién de petroleo

(RIS 6 Ciehe) MECCEC eyl SR -~ h [ o en EE.UU. es un riesgo a la baja para los precios. Aunque la produccion

O Pronédsticos de 2024 sin variacion : A pesar de la volatilidad, especialmente : seguira aumentando en 2025, lo hara a un ritmo mas lento. Se espera que, si
en la segunda mitad del afio, las previsiones de la anterior edicién del : Donald Trump gana las elecciones, su administracion impulse ain mas la
Observatorio se mantienen practicamente inalteradas. Esto se debe a que las : produccion al reducir regulaciones ambientales.

fluctuaciones recientes se consideran eventos circunstanciales y no afectan

AR e ; i O Menores expectativas de demanda: A pesar de que la demanda de
de manera significativa los promedios trimestrales.

petroleo sigue siendo elevada, los inversores esperaban un crecimiento

O Pronésticos de 2025 revisados: Durante el mes de septiembre las previsiones aun mayor. Por esta razén, a principios de septiembre se produjeron
del precio del Brent para 2025 han sido revisadas a la baja de 81,3 a 77 USD, ; ventas masivas de fondos especulativos, o que ha impactado en las
motivadas por expectativas mas reducidas en la demanda. previsiones del precio del Brent para 2025.

Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Aio Q1 Q2 Q3 Q4 Adho
Brent Spot price 99,0 112,7 99,2 88,4 99,8 81,4 78,2 86,8 84,0 82,6 83,1 84,9 80,6 78,3 81,7 77,5 77,1 76,8 76,4 77,0

Precios del petrdleo
en USD/barril

WTI Spot price 94,5 108,7 91,8 82,9 94,4/ 76,1 73,8 82,5 78,4 77,7 77,0 80,8 76,1 73,8 76,9 73,3 73,2 72,9 72,7 73,0
OPEC reference basket 97,6 112,4 101,9 87,7 99,9 80,7 78,4 87,7 85,2 83,0 81,8 85,3 80,3 77,8 81,3 76,8 76,7 76,3 75,9 76,4
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Jll 2. Materias Primas Energéticas £ e
Precios del Gas Natural Energéticas

E Los precios del gas en Europa bajaran en 2025 tras el repunte de la segunda mitad de 2024. En

Estados Unidos, el Henry Hub seguira recuperandose tras el minimo alcanzado en abril de 2024

B :Qué factores estan afectando a los precios?

M ;Cémo estan fluctuando los precios?

O En Europa: En sélo una semana del mes de agosto, hubo repunte de mas de : O En Europa: En agosto, los precios del TTF experimentaron un aumento
un 20% en el precio medio del TTF. Esto ha provocado que los precios se : superior al 20%, impulsado por la incursién ucraniana en la region rusa de
vayan a mantener por encima de los 12 USD/mmBTU hasta finales de 2024, , Kursk, donde se encuentra la principal tuberia que transporta gas ruso a
para luego comenzar a descender gradualmente a lo largo de 2025. Este través de Ucrania. Ademas, la reciente escalada de los conflictos en
cambio ha alterado significativamente las proyecciones del segundo y tercer : Oriente ha generado preocupaciones adicionales en el mercado europeo
trimestre de 2024 presentadas en el Observatorio de abril. : sobre posibles interrupciones en la cadena de suministro.

O En EE.UU: Después de tocar minimos histéricos en abril, los precios han : O En EE.UU: Unos altos niveles de gas almacenado y una débil demanda,
mostrado un ascenso durante el tercer trimestre del aiio. Se prevé que este : provocaron que en abril de 2024 se alcanzara un precio de 1,24
repunte se intensifique en los primeros trimestres de 2025, con la posibilidad Z USD/mmBTU. Los principales productores respondieron con cortes en la
de alcanzar los 3,2 USD/mmBTU. Las caidas en el precio promedio durante el : produccion, lo que provocé un aumento gradual de los precios en los
segundo y tercer trimestre hicieron que las estimaciones del Observatorio meses siguientes.

QR e R raeemasigto.op U istas. 0 En Asia: El uso mayoritario de carbén y el aumento de la oferta de GNL

O En Asia: Pese a un aumento de la demanda impulsado mayoritariamente por : compensa el efecto del aumento de la demanda, manteniendo los precios a
China, los precios en Asia seguiran en minimos historicos. ' la baja en el corto-medio plazo.

Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Ao
Precios del gas natural Henry hub 4,6 NGdE 79O BSSE 6,4 | 2,7 BENEE 2.6 MR 2.5 | 2,1 R 2,7 §2S58 2,3 s 2,6 Ea 3,0 =230

P agmeil TTF (Europe) 32,6 31,6 602 369 40,3 168 11,3 108 13,5 13,1 88 10,0 11,5 12,1 10,6 11,4 102 95 88 10,0
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Bl 3. Materias Primas Industriales

Aluminio

LA Materias
ﬁ 3 Primas
Industriales

== /7 Aunque aun débil, la demanda crecera un 2.2% en 2024, con volatilidad en los
] 527

precios impulsada por tasas de interés y por tensiones comerciales

B Demanday suministro

Crecimiento limitado por mayor uso de aluminio reciclado y produccién
récord con riesgos en Rusia y Europa

La demanda mundial de aluminio primario crecera un 2.2% en 2024, ligeramente por
debajo del 2.3% proyectado en abril. Asia, especialmente China, liderara este
crecimiento con una demanda de 42.6 millones de toneladas, aunque gran parte se
cubrird con aluminio reciclado. En Europa y América del Norte, el uso de aluminio
secundario también sera clave, reduciendo la necesidad de producir mas aluminio
primario, lo que afecta la diferencia de precio entre ambos.

La produccion mundial alcanzara un récord de 71.1 millones de toneladas gracias a
mejoras en las fundiciones del Golfo e India, aunque la oferta sigue siendo incierta por
la posible reduccion en Rusia, la escasez de alimina en Australia y el lento reinicio de
fundiciones en Europa.

B Precio

Volatilidad en los precios con posibles repuntes si China absorbe parte del
excedente Ruso

Las predicciones apuntan a que el precio promedio del aluminio en la Bolsa de Metales
de Londres (LME) serd de 2,389 USD por tonelada en 2024. Después de una caida a
mediados de 2024, los precios repuntaron en agosto, impulsados por expectativas de
que la Reserva Federal de EE. UU. podria reducir las tasas de interés. Esta recuperacion
fue mas notable en el aluminio, con expectativas de mayor consumo a lo largo del afio.

Los precios podrian experimentar volatilidad adicional en 2024 debido a la
incertidumbre electoral en EE. UU. Se espera se mantengan por encima de 2,400 USD
por tonelada hacia finales del afio, siempre que China siga absorbiendo el excedente
ruso. Si esto no sucede o si la demanda no mejora, podrian presentarse presiones
bajistas que afecten los precios.

74.000 g A s = 2022 2023 2024 2025
73.000
72000 - u O Q1 3.280 2395 2.199 2.550
: 4 % 71.000 -591 : 92 2
Demanda y suministro = o » 99977 o ca =0 _ ) Q2 2.874 2.258 .58 2.450
de aluminio en miles de 5 e ; 5 Precio del aluminio
© 69.000 © Caa0; 68430 1.000
toneladas 8 68.000  67.387 3 en USD/ tonelada Q3 2.353 2.154 2.337 2.550
é 67.000 i é
66.000 I By Q4 2.323 2.190 2.500 2.650
65.000
2021 2022 2023 2024 2025
B Produccion Consumo ®—Balance
BaquETradE or : T-?E" ELISKO JALRLARITIA
v == ) | s
'5:_5. |""”35t”|7’3”t SRLI;E!\ 4™ [ GOBIERNOD vASCO Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacion de WBMS; London Metal Exchange (LME); International Aluminium Institute (IAl); The Economist
e e E i T L AenUE GOVERHNENT Intelligence Unit (EIU).




[l 3. Materias Primas Industriales

Cobre

LA Materias
ﬁ 3 Primas
Industriales

La demanda crecera impulsada por infraestructuras de energia renovable,

mientras que la oferta podria enfrentar restricciones

B Demanday suministro

Demanda respaldada por renovables y vehiculos eléctricos; restricciones de
oferta afectadas por desafios politicos, ambientales y logisticos

La demanda de cobre seguira siendo impulsada por inversiones en energias
renovables y el crecimiento del mercado de vehiculos eléctricos. China seguird siendo
clave, con mas del 50% del consumo global, gracias a sus proyectos de urbanizacion,
energia renovable y la iniciativa Belt and Road. En Estados Unidos, |a demanda podria
aumentar un 2,4% anual, aunque las elecciones de 2024 podrian moderar el
crecimiento de proyectos de energia verde.

En cuanto al suministro, a pesar de la entrada de nuevos proyectos, el crecimiento en
la produccion de cobre refinado sera modesto. Factores como la supervisién ambiental,
inestabilidad politica y fendmenos como El Nifio afectaran la logistica, especialmente en
América Latina. Ademas, China podria enfrentar escasez de materias primas, agravando
las limitaciones en la produccion.

I Precio

El precio del cobre promediara 9.097 USD/tonelada en 2024, impulsado por la
transicion energética y limitada oferta

El precio al contado del cobre en la Bolsa de Metales de Londres (LME) se espera que
promedie 9.097 USD/tonelada en 2024 (+2,4% respecto a lo estimado en abril). Dicho
aumento es explicado, principalmente, por el repunte especulativo que llevé al cobre a
superar los 11.000 USD/tonelada en mayo de 2024. Desde julio de 2024, los precios han
retrocedido, corrigiendo parte del aumento.

A pesar de los obstaculos como el endurecimiento de la politica monetaria global y la
débil actividad constructora en China, se prevé que los precios del cobre aumenten en
el dltimo trimestre de 2024. Sin embargo, en el lado de la oferta, el control de
recursos naturales por parte de los gobiernos y regulaciones ambientales mas estrictas
ralentizan el crecimiento de la produccion minera, limitando la expansion del
suministro de cara a 2025.

s 40 2022 2023 2024 2025

] w0 Q1 9.996 8.926 8.439 9.550

DemygayEmigsero dEN mm " - . Preciodel cobre Q2 9.512 8.463 9.752 9.800
toneladas § 2500 s | - 00 é el Q3 7.744 8.355 8.980 10.000
I ! - 5 Q4 8.000 8.158 9220  10.250

Anual 8.813 8.476 9.097 9.900

2021 2022 2023 2024 2025

s Produccion Consumao @—Balance
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[l 3. Materias Primas Industriales
Caucho natural

LA Materias
ﬁ 3 Primas
Industriales

/ Se estima que la demanda caiga un 1.5% en 2024, mientras que la oferta y los

/  precios estaran condicionados por la débil actividad econémica

B Demanday suministro

Caida de la demanda por la desaceleracion econémica en China; caida
reciente de la oferta, aunque se espera un leve repunte hacia finales de aino

La demanda global de caucho natural caera un 1.5% en 2024 debido a la
desaceleraciéon econdmica, afectando a China y Estados Unidos. En China, el sector
automotriz, se debilitd con una caida del 4.8% en julio, mientras las existencias de
caucho aumentaron un 33%. No obstante, el sector de vehiculos eléctricos crecié un
28.8%. En India, la demanda sigue creciendo, impulsada por su economia y la
produccion de neumaticos.

La oferta global cay6 un 6.6% en el segundo trimestre de 2024 debido a condiciones
climaticas adversas. A pesar de ello, se espera un crecimiento del 1% para finales de
afio. India mantiene un crecimiento en su produccién, proyectado en un 3.5% anual
entre 2024 y 2025, y Costa de Marfil sigue ganando terreno con un aumento del 6%.

I Precio

Precios a la baja por una débil demanda, pero la normativa EUDR aiade
presion al alza en algunos mercados

A pesar del repunte de precios en los primeros meses de 2024 debido a preocupaciones
sobre el suministro, los precios han retrocedido desde los maximos de abril. Por ello,
el precio promedio proyectado para 2024 es de 1.380 USD/tonelada, inferior a los 1.650
USD/tonelada previstos en el Observatorio de abril.

La normativa EUDR ha comenzado a imponer un premium a los productores que
cumplen con sus requisitos, lo que ha fragmentado el mercado y afiade presion al alza
en los precios, especialmente en paises como Tailandia, que ya estan implementando
medidas de trazabilidad y cumplimiento. Sin embargo, la demanda sigue siendo débil, lo
que podria limitar un mayor aumento en los precios a corto plazo.

e W A e . 2022 2023 2024 2025
. | . Q1 1.803 1.376 1.970 1.625
-(.': 14.200 1 200 r!':
Demanda y suministro g B R - 409 14496 N E Pl . del'coreho | Q2 1.875 1.375 2.122 1.600
de caucho natural en 20 | ' v natural en USD/
miles de toneladas 8 J 13.809 o 3 i tonelada Q3 1.410 1.306 1.950 1.590
y R § : Q4 1.264 1.465 1.650 1.575
13.600 -307 400 ’
Anual 1.588 1.380 1.923 1.598

13.400 -600

2021 2022 2023 2024 2025 Precios al contado RSS3 del Thai Rubber Research Institute, US$/tonelada (conversion de baht)

11

BasqueTrade  crro R
& Investment ST R L=, ELISKD JALIRLARITZA 9 , . 9 . : . : .
A - LDEA bl F GOBIERMO YASCO Fuentes: Elaboracion propia Basque Trade & Investment en base a informacion de ISRG, Thai Rubber Research Institute, The Economist Intelligence Unit (EIU).

apbn Cuskal Aepentzin BASBCAIE GOWVERMRENT




[l 3. Materias Primas Industriales

Niquel

LA Materias
ﬁ 3 Primas
Industriales

/7 Se preve que la demanda crezca un 5%, impulsada por las baterias para

7/ vehiculos eléctricos, el exceso de oferta limitara los precios

B Demanday suministro

Demanda en auge por las baterias de los vehiculos eléctricos y riesgos en el
suministro por limitaciones

En el cuarto trimestre de 2024, la demanda global de niquel crecera impulsada por la
produccion de baterias para vehiculos eléctricos, con China, EE. UU. y la UE liderando
este aumento. Indonesia se posiciona como un importante productor de baterias,
mientras que empresas como LG apoyaran esta tendencia. En EE. UU., la infraestructura
y politicas proteccionistas mantendran estable la demanda en sectores tradicionales.

El suministro de niquel refinado crecera un 5,6% anual en 2025, impulsado por la
expansion en Indonesia y China. Indonesia, tras prohibir la exportacion de mineral en
2020, continuara desarrollando su capacidad de procesamiento de ferroniquel y NPI.
Sin embargo, la caida en los precios del niquel ha obligado a reducir la producciéon en
otras regiones. La exclusién del niquel ruso del LME también podria afectar.

I Precio

Los precios del niquel se enfrentaran a presiones bajistas, aunque con
posibles repuntes temporales por las restricciones de suministro

A pesar del crecimiento de la demanda a largo plazo, los precios del niquel
enfrentaran presiones a la baja en 2024-25 debido al aumento de las existencias de
niquel en los almacenes de la LME y la rapida expansion de la capacidad de produccion
en Indonesia. En julio de 2024, el precio del niquel alcanzé un minimo de varios afios en
15,319 USD/tonelada, y se espera que promedie alrededor de 17,000 USD/tonelada en
2024.

No obstante, los precios podrian experimentar repuntes temporales debido a
interrupciones en la cadena de suministro y la reduccion de la dependencia del
niquel ruso, aunque el exceso de oferta proyectado para 2025 limitara un alza sostenida
en los precios.

il s o : 2022 2023 2024 2025
3.453 3.397 3.336 3.537 o .
i 2062 30903007 3,130 ; Q1 26.483 25.968 16.584 17.100
@ 3000 2785 136 200 ¢« B
Demandaysuministro (Tg, 2.500 83 61 100 @ : Precio del n,’quel QZ 28.928 22.297 1 8.41 O 1 .730
de niquel en miles de “la) P i USD/ tonelad
| e B oo 2 i 22,053 20.334 16.100 17.250
= 1.000 200 2 : Q4 25.279 209 16.900 17.500
500 -300 .
A o . Anual 25.686 21.460 16.998 17.288
2021 2022 2023 2024 2025 2
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3. Materias Primas Industriales
Acero

B

La demanda crecera 0.6% en 2024, impulsada por el consumo fuera de China,

26/

los precios caeran un 9%, antes de una previsible recuperacion en 2025

B Demanday suministro

Las previsiones de crecimiento de la demanda a la baja; el suministro se
mantendra estable, liderado por India y con China reduciendo su producciéon

Las estimaciones del Observatorio de abril proyectaban un crecimiento del 2,3% en el
consumo mundial de acero para 2024, pero ahora se han ajustado a un 0,6%,
impulsado por un aumento del 3% fuera de China. Esto refleja el impacto de la
recesion inmobiliaria en China, que vera una caida del 2% en su consumo. A partir de
2025, se espera un crecimiento del 2% anual gracias a un ciclo econdmico mas
favorable.

En cuanto al suministro, la produccion global de acero se mantendra estable en el
ultimo trimestre, con una caida del 2% anual en China por regulaciones. India
impulsara la nueva capacidad, mientras que Europa crecera un 2,5% en 2025. En
EE.UU., la producciéon aumentara un 3% en 2025, gracias a la apertura de nuevas

I Precio

El precio del acero caera en promedio un 9% en 2024, aunque muestra signos
de estabilizacion de cara a finales de afo

Se estima que el precio promedio del acero caiga un 9% en 2024, alcanzando un
minimo de cuatro afios de 528 USD/tonelada, lo que representa un cambio respecto al
Observatorio anterior, donde se preveia un aumento del 6,5%. Esta disminucion se debe
a la debilidad del mercado inmobiliario en China y el aumento de existencias. En
general, las previsiones para los productos de acero han sido revisadas a la baja en
comparacion con el anterior Observatorio.

En Europa, los precios seguiran bajo presion a corto plazo. No obstante, se prevé un
aumento del 1,7% en el precio del acero laminado en frio para 2024 respecto al
Observatorio anterior. En EE.UU., los precios muestran signos de estabilizacion tras una
caida prolongada, gracias a las estrategias de fijacion de precios minimos y a la

expectativa de mayor demanda.
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Jll Anexo. Precios de materias primas individuales

Producto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
(Cl\?:vf,hfo(rﬁiségt;”séao‘iagrice) 1.864 1.766 2,17,5 2.162 2.009 2.423 2.336 2.256 2.178 2.103
Algodon (US céntimos/libra) TS 7= 1012 112 ) 95,0 95,6 S50 92,4 89,9 87,4
Lana (Aus céntimos/kg) 1.232 1.195 1.191 1.188 1.184 1.195 1.195 1.195 1.195 1.195
Aluminio (US$/tonelada) 1791 1702 2.476 2.708 2.249 2.389 2.550 25980 23 2./14
Cobre (US céntimos/libra) 272,3 279,8 422,7 399,7 384,4 412,7 449,1 487,6 529,5 574,9
Plomo (US céntimos/libra) 90,6 82,7 100,0 97,6 96,9 95,8 100,0 104,5 109,1 i"3,9
Niquel (US$/libra) 6,3 6,2 8,4 11,7 9,7 7,7 7,8 8,6 9,5 10,5
Estafio (US$/libra) 8,5 7,8 14,8 14,2 {58 13,5 14,5 14,8 15,1 15,4
Zinc (US cents/libra) 115,6 102,6 136,3 158,1 119,9 122,6 130,7 122,6 115,0 107,8
Mineral de hierro ($ cents/tonelada métrica seca) 93,8 108,9 161 7 20 120,6 115,0 123,9 126,0 128,2 130,4
Acero- HRC FOB China (US$/tonelada) 501,5 486,5 842,5 680,0 579,0 532,5 578,8 588,8 598,9 609,3
Oro (US$/onza) 1.398 1.770 1.800 1.801 1.943 A7 2.498 2.344 2.200 2.064
Paladio (US$/onza, London) 1.542 2.205 2.417 2.135 1.351 966,5 945,0 945,0 945,0 945,0
Platino (US$/onza) 864,0 883,4 1.091 961,7 966,4 934,9 925,0 925,0 925,0 925,0
Plata (US céntimos/onza) 1.622 2.054 2.517 2.179 2.340 2.726 2.769 2.669 2.572 2.479
DAP ($/tonelada) 306,4 300,8 601,0 V72,2 550,0 538,8 455,7 383,7 353,4 3254
Fosfato en roca ($/tonelada) 88,0 76,1 123,2 266,2 323,8 133,0 48,0 16,5 15,4 14,4
Petroleo: Brent (US$/barril) 64,0 42,3 70,4 g9e 82,6 83,1 313 76,4 73,0 70,5
Petroleo: Precio de referencia OPEC (US$/barril) 64,1 41,4 69,7 99,9 83,0 82,6 80,8 75,9 72,5 70,0
Petroleo: WTI (US$/barril) 570 39,3 68,0 94,4 77 78,2 77,2 72,6 69,3 66,9
Gas natural (US$/millones BTU, Europe) 4,8 3,2 16,1 40,3 13,1 10,6 8,4 6,9 6,6 6,6

Gas natural (US$/millones BTU, US) 2,6 2,0 89 6,4 25 2,3 2,8 32 29 2,9

Gas natural licuado (US$/millones BTU, JPN) 10,6 8,3 10,8 18,4 14,4 12,5 12,0 10,4 9,0 8,9

Carbén (US$/tonelada, Australia) 717 60,8 138,1 3449 172,8 81 A 102'5 85,0 76,5 68,9
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